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Frankfurt

Stock Picking als Erfolgsfaktor

„Langfristiger Anlageerfolg beginnt mit der Auswahl der richtigen Aktien.“ Unter diesem Leitmotiv 
betreibt das zweiköpfige Anlageteam von pfp Advisory „Stock Picking der alten Schule“. Mit 
einem von Indexzugehörigkeiten unabhängigen und komplett „bottom-up“ ausgerichteten 
Investmentansatz konnten seit der Fondsauflage 2006 in verschiedenen Marktphasen vorzeigbare 
Ergebnisse erzielt und renommierte Awards gewonnen werden. Der Auswahlprozess von pfp 
Advisory ist kennzahlenlastig und basiert auf der jeweils mehr als zwanzigjährigen Börsenerfahrung 
seiner Protagonisten sowie deren exzellenten Kenntnissen des deutschen Aktienmarkts. Lassen Sie 
sich schildern, wie eine ausgesprochen diszipliniert durchgeführte Ausrichtung auf Qualität und 
harte Zahlen für solide Überrenditen sorgt. Christoph Frank, geschäftsführender Gesellschafter der 
pfp Advisory GmbH, wird gemeinsam mit seinem Geschäftspartner Roger Peeters erläutern, wie sie 
den DWS Concept Platow Fonds mit dem bewährten Investmentprozess noch viele weitere Jahre 
erfolgreich steuern wollen.
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Ein anderer Ansatz für Multi Asset
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Quantex ist eine Schweizer Boutique für Value-basierte Anlagefonds. Mit dem Quantex Global 
Value Fund konnte das Team um Peter Frech seit Auflage im Jahr 2008 den globalen Aktienmarkt 
um mehr als 250% outperformen. Seit Dezember 2020 verwaltet das Team auch den Quantex Multi 
Asset Fund (ISIN LI0580516883), der die bewährte Value-Aktienstrategie mit Rohstoff-Futures und 
festverzinslichen Anlagen kombiniert. Der neue Fonds konnte in den knapp fünf Jahren seit Start 
ebenfalls eine deutliche Outperformance erzielen.

Im Vortrag zeigen Fondsmanager Peter Frech und Analyst Livio Arpagaus, wie der Investmentstil 
von Quantex funktioniert und was den Quantex Multi Asset Fund von herkömmlichen Mischfonds 
unterscheidet.
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Investitionen in Gold und gleichzeitig in Technologieaktien? - Eine ungewöhnliche Kombination, die 
aufhorchen lässt. Fondsmanager Thomas Bartling hält seinen Fokus im CONCEPT Aurelia Global 
(WKN: A0Q8A0) auf Aktien, die deutlich überdurchschnittliches Umsatzwachstum aufweisen.
Es sind die Gewinner des digitalen Zeitalters, die er identifizieren möchte und sie überwiegend an 
der amerikanischen Technologiebörse findet. 
Gold dient seit Jahrtausenden den Menschen als wertbewahrender Anker in stürmischen Zeiten. Es 
hat jede Währung überlebt und steht mit seinen besonderen Eigenschaften allen Menschen jeder 
Generation überall auf der Welt zum gleichen Preis zur Verfügung.

Vertrauen in Wachstum – Gold und Technologieaktien  
in einem Fondskonzept
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Anleihenmärkte: An aktivem Management  
führt kein Weg vorbei

Während die EZB nach acht Zinssenkungen im Pausemodus ist, hat die Fed jüngst zwei Zinsschritte 
nach unten vollzogen. Gleichzeitig preisen die Marktteilnehmer weitere Zinssenkungen in den 
USA ein, was zu guter Stimmung an den Kapitalmärkten beiträgt. Die Diskussionen um ausufernde 
Staatsdefizite und Inflationsraten, die in den USA nach wie vor über der Zielmarke der Fed liegen, 
sind in den Hintergrund gerückt. Bei Unternehmensanleihen sehen wir historisch betrachtet 
niedrige Spreads, trotz einiger Warnsignale, wie beispielsweise die Insolvenz vom Autozulieferer 
First Brands. Wie geht Carmignac mit dieser Gemengelage um und wie sind die Fonds positioniert, 
um stabile Erträge zu erwirtschaften? Speziell in einem Umfeld mit ambitioniert bewerteten 
Aktienmärkten und einer Vielzahl wirtschaftlicher und geopolitischer Unsicherheiten sollte der 
Anleihenmarkt nicht vernachlässigt werden.

Carmignac hat sich in den letzten Jahren mit flexiblen Anleihen-Fonds, wie Carmignac 
Sécurité(FR0010149120) und Carmignac Portfolio Flexible Bond (LU0336084032), einen hervor- 
ragenden Ruf erarbeitet. Darüber hinaus wird speziell die Expertise bei Unternehmensanleihen, 
welche auch in den Laufzeitfonds zum Ausdruck kommt, von vielen Partnern sehr geschätzt 
(beispielsweise Carmignac Credit 2029: FR001400KAV4)
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Offene Infrastrukturfonds: neue Anlagemöglichkeiten  
mit Sonne, Wind & Co
Startschuss für eine vielversprechende Fondsgattung: Mit offenen Infrastruktur-Sondervermögen, 
so die offizielle Bezeichnung, erhalten Privatanleger endlich einen einfachen Zugang zu Wachs
tumsmärkten wie der Energie-, IT- und Verkehrsinfrastruktur. Denn Offene Infrastrukturfonds sind 
ähnlich strukturiert wie offene Immobilienfonds: von niedrigen Mindestanlagesummen über 
flexible Anlagezeiträume bis zu durchdachten Regeln für die Rückgabe von Fondsanteilen.

Die KGAL konzentriert sich mit KGAL klimaSUBSTANZ (WKN A3ERMC) mit ihrem Infrastrukturfonds 
auf erneuerbare Energien, da diese in Zeiten von ehrgeizigen Klimaschutzzielen besonders 
aussichtsreich sind. Zudem ist die Assetklasse der erneuerbaren Energien unkorreliert zu Aktien, 
Anleihen oder auch Immobilien. Der KGAL-Fonds soll einen defensiven Charakter wie ein offener 
Immobilienfonds haben, das Renditepotenzial noch etwas höher liegen. Dazu soll auch die 
20-jährige Erfahrung der KGAL mit Entwicklung und Betrieb von Solar- und Windparks beitragen. 
Michael Kohl Head of Open Investment Funds wird Ihnen den Markt der erneuerbaren Energien 
und die Umsetzung im Infrastrukturfonds vorstellen.
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Strategisches Zeitfenster für den Einstieg  
in den Rohstoffsektor

Rohstoffe befinden sich in einem strukturellen Bullenmarkt. Nach der gesunden Korrektur im 
Oktober sprechen die makroökonomischen Rahmenbedingungen – hohe Staatsverschuldung, 
geopolitische Spannungen und die geldpolitische Wende der Notenbanken – weiterhin klar für die 
Anlageklasse. Gold bestätigt seine Rolle als strategischer Wertspeicher und Absicherung gegen 
systemische Risiken. Kupfer zeigt mit dem Anstieg auf über 11.000 USD pro Tonne eindrucksvoll, 
wie stark Elektrifizierung, KI-Infrastruktur und strukturelle Angebotsengpässe die Preise treiben. 
Auch Öl bleibt langfristig attraktiv: Sinkende Investitionen, geopolitische Risiken und eine strukturell 
steigende Nachfrage sprechen für deutlich höhere Preisniveaus in den kommenden Jahren. Wir 
stehen am Beginn eines langjährigen Aufwärtstrends im Rohstoffsektor, der „Gold Run“ war erst 
der Anfang. Dies eröffnet ein außergewöhnlich attraktives Einstiegsfenster für langfristig orientierte 
Anleger, die frühzeitig von der nächsten Aufwärtsbewegung im Rohstoffsektor profitieren wollen. 
Genau dafür bietet z.B. der Earth Exploration Fund UI (ISIN: DE000A1C2XE1 (EUR-I)) den passenden 
Zugang.
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